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Til: GKRS

Emne: Hgaringsuttalelse til GKRS-standard nr. 11

Nedenfor oversendes hagringsuttalelse fra Aust-Agder fylkeskommune:

”Det vises til hgringsutkast til Kommunal regnskapsstandard nr. 11 - finansielle eiendeler og
forpliktelser. En har spesielt festet seg ved reglene om sikring (pkt. 3.5) og noteopplysninger (pkt. 3.6).

Ad pkt. 3.5
Aust-Agder fylkeskommune har gjennom flere ar benyttet seg av rentebytteavtaler i gjeldsforvaltningen.

Ved dette har vi sikret oss at den flytende rente som vi i hovedsak har pa var laneportefalje, blir delvis
sikret ved at vi gjennom rentebytteavtaler (renteswaps) betaler fastrente pa den aktuelle delen av
laneportefaljen. Dette har vi hatt gode erfaringer med, og har dermed sikret oss mer stabile
rentebetingelser og starre forutsigbarhet. Dette er en ren kontantstremsikring og styring av de lgpende
rentebetalinger, og ikke pa noen mate ansett som et spekulativt element.

Rentebytteavtalene har vaert regnskapsfart bare ved den lgpende kontantstrem som avtalene genererer.
De har ikke vaert registrert i balansen, og verdiendringer pa lgpende avtaler har heller ikke vaert
registrert. En oppfatter at den nye standarden ikke legger opp til noen endring i denne praksis.

Derimot innebaerer forslaget til ny standard at dersom sikringen (sikringsinstrumentet eller
sikringsobjektet) oppharer ved salg, endring eller utlgp, skal gevinst eller tap ved transaksjonen
regnskapsfares i driftsregnskapet pa opphearstidspunktet. Dette vil da for eksempel innebaere at dersom
en rentebytteavtale forlenges, skal dette anses som en realisasjon av den gamle avtalen, og slik at
tap/gevinst fores i driftsregnskapet. Aust-Agder fylkeskommune slutter seg ikke til dette forslaget, som
virker ungadig tungvint og skaper mye merarbeid, ikke minst i arbeidet med a fastsla tapet/gevinsten.
Det ma dessuten innvendes at man da tilsynelatende farer et tap/gevinst som ikke er realisert, og som
man altsa ikke har hatt. | utkastet til standard fremmes ogsa forslag om at tapet eller gevinsten skal
tilbakefares over lgpetiden til den nye avtalen - er man ikke da like langt?

Det vil vel dessuten oftest vaere slik ved forlengelse av rentebytteavtaler at naverdien av den nye
avtalen vil vaere lik naverdien av den gamle. En tilsynelatende omstendelig regnskapsfaring virker pa
denne bakgrunn enda mindre hensiktsmessig.

Det synes uklart hva standarden foreslar dersom man sitter med rentebytteavtalen perioden ut, og ikke

inngar ny avtale. Man kan for eksempel sikre seg pa annen mate ved a innga en ordinaer fastrenteavtale

for underliggende lan. Er det da ogsa meningen at man skal fare et belgp i tap/gevinst? Uansett bar man
bestrebe seg pa a gjgre regelverket mest mulig instruktivt ved a presentere mange eksempler.

Ad pkt. 3.6
| utkastet til standard forslas at det i noteopplysninger skal opplyses om markedsverdien pa lepende

rentebytteavtaler. Dette vil igjen medfgre ekstraarbeid, og i mange tilfeller problemer med a fastsette
verdien.

| regnskapsforskriftene er det ikke noe krav om a fare ordinaer gjeld til markedsverdi i balansen - dette
kan gjares, men er valgfritt. De aller fleste (fylkes)kommuner (alle?) velger a fare opp gjeld til
palydende verdi. Pa denne bakgrunn virker det merkelig at man for et finansielt instrument som
rentebytteavtaler, som er sa naert knyttet til underliggende gjeld, skal kreve markedsverdi oppfart i
note.



Det viktigste bar vaere a synliggjare hva slags rente (fylkes)kommunen reelt sett skal betale i tiden
framover, og ikke hva man har tjent eller tapt pa avtalen. Dette vil uansett fares i regnskapet ved de
lepende kontantstremmer rentebytteavtalen og de underliggende lan medfarer.”
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