FORENINGEN FOR GOD KOMMUNAL REGNSKAPSSKIKK
Postboks 135
4662 Kristiansand

Askim kommune
v/ gkonomisjef Rune Antonsen

Kristiansand 26. oktober 2006

REGNSKAPSFORING AV SWAPSJON GJENNOM TERRA KAPITALFORVALTNING

Det vises til Deres henvendelse pr E-post 06.06.2006 vedrarende regnskapsfaring av
mottatt opsjonspremie knyttet til inngatt swapsjonsavtale. Inngdelse av en swapsjon er en
opsjon pé & tre inn i en renteswap pa et framtidig tidspunkt.

Saken ble i droftet | mete 30.08.06 | GKRS Fagkomiteen og i styret 29.09.06.

Faktainformasjon

| dette tilfelle har kommunen solgt en opsjon som innebaerer at kommunen, dersom 10 ars
markedsrenten pr februar 2011 er under 4,05 prosent, har en plikt til om 5 ar (fra feb 2011)
til & betale en rente pa 4,05 prosent pa en 10 ars rentebytteavtale knyttet til et underliggende
belep p&4 NOK 300 mill. Som kompensasjon for at kommunen inngikk denne avtalen fikk
kommunen i februar 2006 utbetalt NOK 7,7 mill i opsjonspremie. Avtalen vil kun bli effektiv
for kommunen dersom 10 &rs markedsrenten pr februar 2011 er under 4,05 prosent.
Dersom markedsrenten pr februar 2011 er hayere enn 4,05 prosent vil kommunens plikt til &
bli part i rentebytteavtalen ikke bli effektiv fordi motparten da vil f4 bedre betalt fra andre.
Kommunen beholder opsjonspremien uansett om avtalen blir effektiv.

Opsjonspremien blir ofte beregnet som en prosent (2,4 -2,8 prosent) av hovedstolen som
her er pa NOK 300 mill. Vi har oppfattet faktum slik at det underliggende belap p& NOK 300
mill ikke direkte er knyttet opp mot konkrete lan i kommunen, men kommunen har likevel ved
inngdelse av avtalen sett hen til egen samlet lanegjeld.

Opsjonspremien ble benyttet til & innlase en del av heyrentestrukturen | kommunens
laneportefelie ved & betale overkurs knyttet til dyre avialer. Dette er gjort ved at det er solgt
lepende renteswapper med hey kupong i lepetidssegmentet 5 -10 &r og samtidig kjopt nye
renteswapper med lgpetid 3 — 5 ar. Effekten er at kommunens lgpende rentekostnader er
blitt redusert.

Regnskapsforing

Problematikken med finansielle instrumenter er komplekst, er i begrenset grad regulert av
gieldende regler og har hittit ikke blitt dreftet i sin fulle bredde i foreningen. Foreningen har
av flere grunner valgt 4 avvente arbeidet med standard om finansielle instrumenter.

Foreningen legger til grunn at swapsjonen og innlgsningen av heyrentestrukturen er to
atskilte transaksjoner (selv om swapsjonen kan ses i sammenheng med innlesningen).
Regnskapsfaring av opsjonspremie og overkurs pa fastrenteldn ma derfor regnskapsmessig
behandles hver for seg som inntekt og utgift i henhold tit bruttoprinsippet og
anordningsprinsippet.

Innfrielse av overkurs pa fastrenteldn ma i samsvar med anordningsprinsippet utgiftsfores i
ombyttingsaret i driftsregnskapet da dette etter var vurdering er en kjent utgift.
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Opsjonspremien er "kjent” og mottatt og ma etter vér vurdering i samsvar med
anordningsprinsippet inntektsfares i driftsregnskapet i sin helhet i mottaksaret. Mottatt
engangsbelop (premie) er det beste estimatet for naverdien av avtalen. Foreningen vil likevel
kommentere at kommunen samtidig har padratt seg en avtalemessig forpliktelse (okte
framtidige renteutgifter) om & betale 4,05 prosent rente om 5 &r dersom markedsrenten pa
dette tidspunktet er lavere enn 4,05 prosent. God okonomistyring i tilfeller der det kun
mottas slike opsjonspremier som blir inntektstart (ingen innlgsning av heyrentestruktur m.v),
tilsier at tilsvarende belop ber avsettes til fond (disposisionsfond).

Avslutning

Innenfor omrade finansielle instrumenter er det er rekke problemstillinger som verken er
regulert i de kommunale regnskapsbestemmelsene eller dreftet i fult bredde i foreningen.
Dette er likevel foreningens vurdering av problemstilingen i henhold tif gjeldende regelverk.
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